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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da FLEURY S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: FLEURY S.A.
e CNPJ/MF: 60.840.055/0001-31
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Adolpho C. Souza Neto

e Atividades: (i) a prestagao de servigos médicos e medicina diagndstica,
(ii) a consultoria, assessoria, cursos e palestras na area da saude, bem
como a prestacdo de servicos que visem a promoc¢do de saude e a
gestdo de doengas cronicas, (iii) a pesquisa e o desenvolvimento
cientifico e tecnoldgico na area da medicina; (iv) a prestacao a terceiros
de servicos que importem na utilizacdo da capacidade disponivel do seu
cabedal, representado por conhecimentos, técnicas, equipamentos,
maquinas e demais meios de realizacgdo de suas atividades. As
atividades realizadas pela Companhia tém por objetivo a criacdo de
condi¢des adequadas para o bom desempenho da profissdo médica,
além de pugnar pela pesquisa e estudos, visando ao progresso cientifico
da medicina. A Companhia podera, ainda, participar em outras
sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdo: 12
e Séries: 12; 22,
e Data de Emissdo (de ambas as séries): 12/12/2011
e Data de Vencimento: (i) 12 Série: 12/12/2016; (ii) 22 Série: 12/12/2018
e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Cddigo Cetip/ISIN:
(i) 12 Série: FLRY11/ BRFLRYDBSO007;
(ii) 22 Série: FLRY21/ BRFLRYDBSO015.

e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.
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Q PENTAGONO

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio da Emissao
serdao destinados ao reforgo de caixa da Emissora para financiamento
de parte de seus investimentos e de aquisicdes nos préximos anos.

e Tipo de Emissdao: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢Oes, em duas séries, da espécie quirografdria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgOes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso xvil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 16/10/2015, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) artigo 13, referente aos membros do Conselho de
Administracdao da Companhia; e (ii) artigo 16, referente as delibera¢des tomadas pelo
Conselho de Administragao.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa
=>» Atividade Principal: 86.40-2-02 - Laboratérios clinicos
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situacao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,72 em 2014 para 0,80 em 2015;
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Q PENTAGONO

=>» Liquidez Corrente: de 3,84 em 2014 para 2,71 em 2015;
=>» Liquidez Seca: de 3,79 em 2014 para 2,67 em 2015;

=>» Giro do Ativo: de 0,52 em 2014 para 2,59 em 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 9,4% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
uma redugao de 2,2% de 2014 para 2015. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido apresentou uma redugdo de 6,6% de 2014 para 2015. A empresa
apresentou no seu Passivo Exigivel a Longo Prazo uma reducdo de 8,8% de 2014 para
2015 e uma variagao negativa no indice de endividamento de 1,1% de 2014 para
2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): RS 10.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL (de ambas as séries): ndo aplicavel

e REMUNERACAO: (i) 12 Série: 100% do DI + 0,94% a.a.; e (ii) 22 Série: 100% do DI +
1,20% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

= 12 Sérije:

Amortizacdo:
14/12/2015 - RS 3.333,330000

Juros:
12/06/2015 — RS 420,230790
14/12/2015 — RS 492,810593

= 23 Sérije:
Juros:
12/06/2015 — RS 753,257130
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14/12/2015 — RS 643,593200

e POSICAO DO ATIVO:

FLRY11 - 12 Série:

Quantidade em circulacdo: 15.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 15.000

FLRY21 - 22 Série:

Quantidade em circulacdo: 30.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 30.000

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;

e Aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM
28/83)
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De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices financeiros
elencados no item 5.1, alinea “n” e item 5.1.2 da Escritura de Emissdo.

{1 Divida Financeira Liquida/EBITDA menor ou igual a 2 (trés) vezes:

i) Divida Financeira Liquida/EBITDA

Divida Financeira Liquida = =~ ] RSkl 376.648

(+) Divida Financeira 1.001.134

(+} Debéntures 879343

(+) Empréstimos e financiamentos 110684

(+) Contas a pagar - aquisi¢o de empresas 11.106

(-} Caixa e equivalentes de caixa (624.686)

ERITDA ; : e 4 366.564

(=) Lucro Liquido 107.343

{-) Resultado Financeiro (63.160)

{-) Imposto de Renda e Contribuigao Social (65.137)

{-) Depreciagac e Amortizagéo de Agio (122.457)

{-) Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e clveis (7.467)

(ii) EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,6 (um virgula cinco) vezes:

(i) EBITDA/Dosposa Financeira Liuida | e
EBITDA Sroa R s 366,664
(=) Lucro Liguido 107.343
{-) Resultada Financeiro (63.160)
{-) Imposto de Renda e Contribuicao Social (65.137)
(-) Depreciagdo e Amortizagéo de Agio (122.457)
(-} Provisao para riscos tributarios, trabalhistas e civeis (7.467)
Despesa Financelra Liquida : i i 63,160
(+) Despesas financeiras 147.842
{(-) Receitas financeiras (B84.683)

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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As debéntures da presente emissdo sdao da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denominacdo da companhia ofertante: FLEURY S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emiss3o: RS 500.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 50.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/02/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacao dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

18/02/2015 — RS 605,881669
17/08/2015 - RS 670,260570

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.
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Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagOes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da

situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

FLEURY 5.A E CONTROLADAS

BALANCOS FATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais - B3)

Mota Controladora Consolidade
Afizo 317122014 31N
- AANI0S (Reclassificado) 112015 (Reclassificado)
Circulante
Caia e equivalentes de caixa 4 624,110 50522 §24.586 505274
Titulos & Valores Mobilirios 4.703 - 4.703 -
Contas & receber 5 301184 384.757 397521 390193
Estoques 1] 16406 13.678 16406 13.678
Impostos 8 recuperar T 74005 100.533 74813 101560
Crutros ativos 14.081 6.728 14.081 6.720
Total Circulante 1124480 1.010.024 1132210 1.017.434
Nio Circulante
Impostos a TeCuperar ) 14.758 - 14.758 -
Diapositos udiciaiz B 42256 31442 41238 31463
Credims a raceber o 31052 12.703 31.052 12703
Crutros ammvos 19205 17.076 19.205 17.076
Investimentos 10 28542 0.135 7.634 T1.741
Imobilizado 11 441130 455.368 443183 458404
Intangival 12 1.500.334 1518442 1.513.717 1.532.775
Tatal Nio Circulante 2077266 20464 2846 1 OTLTRY 2 060256
Total do Afive 32001755 3075210 3103007 3077680
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Mota Controladoera Consolidado

i A JL1214 3171272014
Passivo ¢ Patrimonio Liguida X015 (Reclassificado) 3122015 (Reclassificado)
Circulante
Financiamentos 13 9,080 3706 3.7046
Debéntures 14 178343 74558 T4.558
Fomecedores 15 103.682 104300 104517 105172
Salarios e encargos a recolber 14 83.890 530468 §38820 33046
Inpestos & contribuigdes a racolher 17 24.760 23835 24940 24017
Cions a pagar - aquisicio de empresas 18 4.616 3074 4616 3.536
(Cuiras contss 8 pagar 11283 144 11243 1446
Total Passivo circulante 416.634 163664 417.658 265081
Niie Circalante
Financismenios 13 101.404 110556 101.604 110.556
Diebénrures 1 TO0.000 850,000 T00. 000 850,000
Imposto de rends e contribuigdo social diferido 1o 240450 190881 240851 191.669
Provisio para nscos mbutarios, Tabalhstas e cveis 0 33.739 034 33759 10334
Impostos = comriouigdes a recolber 17 48.085 52.068 48095 52.068
Cionts a pagar - aquisicio de emprasas 18 5.774 14743 64921 15018
Toial Nio Circulante 1.129.682 1.235.582 1.130.900 1.230.645
Patrimonio Liquido
Capital social 3 1370.747 1.372.747 1.379.747 1.370.747
Raserva de capital - opgdes outorgadas reconhecidas 5.709 5.809 5709 5.800
Reserva de reavaliagio 242 621 242 621
Flezerva legal 43213 37846 437213 37846
Fleserva pars mvestimemos 215.762 148.841 215762 148.941
Dividende adicional proposte 10.766 - 10.766 -
Total do Patriménio Liquido 1.685.420 1.571 964 1.655.430 1572964
Tetal do passive e patrimdnio Bguide 3.201.755 1075210 3.203.907 3077600

As notas explicativas s3o parte integrants das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aoz Administradores e Acionistas
Fleury 5.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais do Fleury 5.A. (a "Companhia” ou "Controladora™)
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patrimonio liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como a3 demonstragdes financeiras consolidadas do Fleury 5.A. e sua controlada ("Consolidado™) que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2015 & as respectivas
demonstragdes consolidadas do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracoes financeiras

A administracio da Companhia & responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo Infernafional Accounting Standards

Board (1ASB), e pelos controles internos que ela determinon como necessarios para permitir a elaboracio
de demonstragtes financeiras livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou
DOT &TT0.

Responsabilidade dos anditores independentes

Mossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
NnOTMas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo anditor e que a anditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estio livres de
distorcio relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulzacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do anditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distorcio relevants
nas demonstracdes financeiras, independentemente se cansada por frande ou por erro.

Messa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentacio das demonstracdes financeiras da Companhia para plansjar os procedimentos de
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anditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia, Uma anditoria inclui também a avaliacio da adequacio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliacdo da apresentacido das demonstracies financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de anditoria obtida @ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimondal & financeira do Fleury 5.A. & do Fleury 5.A. e sua controlada em
31 de dezembro de 20135, o desempenho de snas operacdes € os sens fluxos de caixa, bem como o
desempenho conzolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatario
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (LASE).

Outros assuntos

Informacdo suplementar - Demonstracoes
do Valor Adicionado

Examinamos também as Demonstractes do Valor Adicionado (DVA], individuais e consolidadas,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da
administracio da Companhia, cuja apresentacio e requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informacdo suplementar pelas IFES que ndo requerem a apresentacido
da DVA. Eszas demonstragies foram submetidas aos mesmos procedimentos de anditoria descritos
anteriormente &, #m nossa opiniio, estio adequadaments apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacio as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 3 de margo de 2016

Pricewaterhonse Coopers
Anditores Independentes
CR.C 25Poooibo/0-5

Marcelo Orlando
Contador
CR.C 18Pooo1bo/0-7
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Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22 Emissao de Debéntures da FLEURY S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: FLEURY S.A.
e CNPJ/MF: 60.840.055/0001-31
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Adolpho C. Souza Neto

e Atividades: (i) a prestagao de servigos médicos e medicina diagndstica,
(ii) a consultoria, assessoria, cursos e palestras na area da saude, bem
como a prestacdo de servicos que visem a promoc¢do de saude e a
gestdo de doengas cronicas, (iii) a pesquisa e o desenvolvimento
cientifico e tecnoldgico na area da medicina; (iv) a prestacao a terceiros
de servicos que importem na utilizacdo da capacidade disponivel do seu
cabedal, representado por conhecimentos, técnicas, equipamentos,
maquinas e demais meios de realizacgdo de suas atividades. As
atividades realizadas pela Companhia tém por objetivo a criacdo de
condi¢des adequadas para o bom desempenho da profissdo médica,
além de pugnar pela pesquisa e estudos, visando ao progresso cientifico
da medicina. A Companhia podera, ainda, participar em outras
sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 15/02/2013

e Data de Vencimento: 15/02/2020

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: FLRY12/ BRFLRYDBS023

e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio da Emissao
serdo destinados ao refor¢o de caixa da Emissora para financiamento
de parte de seus investimentos e de aquisicdes nos préximos anos.
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e Tipo de Emissdo: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em agles, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicao publica com esforgos restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XViI da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 16/10/2015, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) artigo 13, referente aos membros do Conselho de
Administracdo da Companhia; e (ii) artigo 16, referente as delibera¢cdes tomadas pelo
Conselho de Administragao.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 86.40-2-02 - Laboratérios clinicos
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,72 em 2014 para 0,80 em 2015;
=>» Liquidez Corrente: de 3,84 em 2014 para 2,71 em 2015;
=>» Liquidez Seca: de 3,79 em 2014 para 2,67 em 2015;

=>» Giro do Ativo: de 0,52 em 2014 para 2,59 em 2015.

e Estrutura de Capitais
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A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 9,4% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
uma redugao de 2,2% de 2014 para 2015. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido apresentou uma redugdo de 6,6% de 2014 para 2015. A empresa
apresentou no seu Passivo Exigivel a Longo Prazo uma redugdo de 8,8% de 2014 para
2015 e uma variagao negativa no indice de endividamento de 1,1% de 2014 para
2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel

e REMUNERACAO: 100% do DI + 0,85% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

Juros:
18/02/2015 — RS 605,881669
17/08/2015 — RS 670,260570

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 50.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 50.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacgdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: nio aplicavel;

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices financeiros
elencados no item 5.1, alinea “n” da Escritura de Emissao.

(N Divida Financeira Liquida/EBITDA menor ou igual a 3 (trés) vezes:

i) Divida Financeira Liquida/EBITDA R e e e e U
Divida Financelra Liquida 376,648
{+) Divida Financeira 1.001.134

(+) Debéntures 879.243
(+) Empréstimos e financiamentos 110,684
(+) Contas a pagar - aquisicao de empresas 11,106

(=) Caixa e equivalentes de caixa (624.586)

EBITDA - 366.564
(=) Lucro Liquido 107.343
(-) Resultado Financeiro (63.160)
{-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social (65.137)
(-) Depreciagao e Amortizagao de Agio (122.457)
{-) Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis (7.467)
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EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,5 (um virgula cinco) vezes:

ii) EBITDA/Despesa Financeira Liquida Il .~ 58x|

EBITDA . 366.564
(=) Lucro Liquido 107.343
(-) Resultada Financeira (63.160)
(-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social (65.137)
(-) Depreciacdo e Amortizagdo de Agio (122.457)
(-) Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis (7.467)

Despesa Financeira Liguida 83,180
(+) Despesas financeiras 147.842
(-) Receitas financeiras (84.883)

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacées
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografdria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissOes de debéntures, publicas ou privadas, feitas

pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora

ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como

age nte fiduciario no pe riodo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i)

Denominagado da companhia ofertante: FLEURY S.A.

Emissdo: 12.

Valor da emiss3o: RS 450.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 15.000; e (ii) 22. Série: 30.000;
Espécie: quirografaria;

Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 12/12/2016; e (ii) 22. Série:
12/12/2018;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

> 12 Série:

Amortizacao:
14/12/2015 - RS 3.333,330000

Juros:
12/06/2015 — RS 420,230790
14/12/2015 - RS 492,810593
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=> 22 Série:
Juros:
12/06/2015 — RS 753,257130
14/12/2015 — RS 643,593200

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Anexo 1

FLEURY 5.A E CONTROLADAS

BALANCOS FATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais - B3)

Mota Controladora Consolidade
Afizo 317122014 31N
- AANI0S (Reclassificado) 112015 (Reclassificado)
Circulante
Caia e equivalentes de caixa 4 624,110 50522 §24.586 505274
Titulos & Valores Mobilirios 4.703 - 4.703 -
Contas & receber 5 301184 384.757 397521 390193
Estoques 1] 16406 13.678 16406 13.678
Impostos 8 recuperar T 74005 100.533 74813 101560
Crutros ativos 14.081 6.728 14.081 6.720
Total Circulante 1124480 1.010.024 1132210 1.017.434
Nio Circulante
Impostos a TeCuperar ) 14.758 - 14.758 -
Diapositos udiciaiz B 42256 31442 41238 31463
Credims a raceber o 31052 12.703 31.052 12703
Crutros ammvos 19205 17.076 19.205 17.076
Investimentos 10 28542 0.135 7.634 T1.741
Imobilizado 11 441130 455.368 443183 458404
Intangival 12 1.500.334 1518442 1.513.717 1.532.775
Tatal Nio Circulante 2077266 20464 2846 1 OTLTRY 2 060256
Total do Afive 32001755 3075210 3103007 3077680
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Mota Controladoera Consolidado

i A JL1214 3171272014
Passivo ¢ Patrimonio Liguida X015 (Reclassificado) 3122015 (Reclassificado)
Circulante
Financiamentos 13 9,080 3706 3.7046
Debéntures 14 178343 74558 T4.558
Fomecedores 15 103.682 104300 104517 105172
Salarios e encargos a recolber 14 83.890 530468 §38820 33046
Inpestos & contribuigdes a racolher 17 24.760 23835 24940 24017
Cions a pagar - aquisicio de empresas 18 4.616 3074 4616 3.536
(Cuiras contss 8 pagar 11283 144 11243 1446
Total Passivo circulante 416.634 163664 417.658 265081
Niie Circalante
Financismenios 13 101.404 110556 101.604 110.556
Diebénrures 1 TO0.000 850,000 T00. 000 850,000
Imposto de rends e contribuigdo social diferido 1o 240450 190881 240851 191.669
Provisio para nscos mbutarios, Tabalhstas e cveis 0 33.739 034 33759 10334
Impostos = comriouigdes a recolber 17 48.085 52.068 48095 52.068
Cionts a pagar - aquisicio de emprasas 18 5.774 14743 64921 15018
Toial Nio Circulante 1.129.682 1.235.582 1.130.900 1.230.645
Patrimonio Liquido
Capital social 3 1370.747 1.372.747 1.379.747 1.370.747
Raserva de capital - opgdes outorgadas reconhecidas 5.709 5.809 5709 5.800
Reserva de reavaliagio 242 621 242 621
Flezerva legal 43213 37846 437213 37846
Fleserva pars mvestimemos 215.762 148.841 215762 148.941
Dividende adicional proposte 10.766 - 10.766 -
Total do Patriménio Liquido 1.685.420 1.571 964 1.655.430 1572964
Tetal do passive e patrimdnio Bguide 3.201.755 1075210 3.203.907 3077600

As notas explicativas s3o parte integrants das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aoz Administradores e Acionistas
Fleury 5.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais do Fleury 5.A. (a "Companhia” ou "Controladora™)
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patrimonio liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como a3 demonstragdes financeiras consolidadas do Fleury 5.A. e sua controlada ("Consolidado™) que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2015 & as respectivas
demonstragdes consolidadas do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracoes financeiras

A administracio da Companhia & responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo Infernafional Accounting Standards

Board (1ASB), e pelos controles internos que ela determinon como necessarios para permitir a elaboracio
de demonstragtes financeiras livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou
DOT &TT0.

Responsabilidade dos anditores independentes

Mossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
NnOTMas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo anditor e que a anditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estio livres de
distorcio relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulzacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do anditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distorcio relevants
nas demonstracdes financeiras, independentemente se cansada por frande ou por erro.

Messa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentacio das demonstracdes financeiras da Companhia para plansjar os procedimentos de
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anditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia, Uma anditoria inclui também a avaliacio da adequacio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliacdo da apresentacido das demonstracies financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de anditoria obtida @ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimondal & financeira do Fleury 5.A. & do Fleury 5.A. e sua controlada em
31 de dezembro de 20135, o desempenho de snas operacdes € os sens fluxos de caixa, bem como o
desempenho conzolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatario
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (LASE).

Outros assuntos

Informacdo suplementar - Demonstracoes
do Valor Adicionado

Examinamos também as Demonstractes do Valor Adicionado (DVA], individuais e consolidadas,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da
administracio da Companhia, cuja apresentacio e requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informacdo suplementar pelas IFES que ndo requerem a apresentacido
da DVA. Eszas demonstragies foram submetidas aos mesmos procedimentos de anditoria descritos
anteriormente &, #m nossa opiniio, estio adequadaments apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacio as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 3 de margo de 2016

Pricewaterhonse Coopers
Anditores Independentes
CR.C 25Poooibo/0-5

Marcelo Orlando
Contador
CR.C 18Pooo1bo/0-7
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